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Capitulo 1

Introduccion: historia econémica,

desarrollo y progreso

Tema 1 del programa. Objeto y método de la historia econémica, las magnitudes con las que se
mide el desarrollo, la distincién entre crecimiento, desarrollo y progreso, y las fuentes.

1.1 Objeto y método

Definicién 1.1 . La historia econémica estudia como las sociedades del pasado organizaron la
produccioén, la distribucién y el consumo, y por qué unas alcanzaron niveles de renta muy superiores
a los de otras.

Disciplina Aporta

Historia el contexto, las fuentes y la critica documental
Economia los conceptos y los modelos que ordenan los datos
Estadistica la cuantificacién y la comparacién en el tiempo

La historia econdémica no es economia con ejemplos antiguos ni historia con cifras. Su
pregunta propia es por qué el crecimiento sostenido aparecié tarde, en un sitio concreto, y por qué
se difundi6 de forma tan desigual.

1.2 Crecimiento, desarrollo y progreso

Concepto Qué mide Indicador habitual
Crecimiento aumento de la produccién PIB, PIB por habitante
Desarrollo cambio estructural y mejora de esperanza de vida,

las condiciones de vida alfabetizaciéon, IDH
Progreso juicio de valor sobre la no es una magnitud

direccion del cambio

Nota 1.1 . Los tres términos se usan como sinénimos y no lo son. Una economia puede crecer sin
desarrollarse —el enclave minero que exporta materia prima sin transformar la sociedad que lo
rodea— y puede mejorar el bienestar sin crecer mucho, si reparte mejor o si invierte en salud y
educacion. Y el progreso es una valoracion: incorporar la degradacién ambiental o la desigualdad
cambia el signo del juicio sin cambiar un solo dato de produccién.



1.4 LAS GRANDES PREGUNTAS DE LA ASIGNATURA
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1.3 Coémo se mide

Magnitud

Definicién

Limite

PIB

PIB por habitante
Paridad de poder adquisitivo
Esperanza de vida y
alfabetizacion

IDH

Indice de Gini

valor de los bienes y servicios

finales producidos en un ano

PIB dividido por la poblacién
corrige por los precios relativos
de cada pais

resultados sociales

indice compuesto de renta,
salud y educacion
desigualdad de la renta

ignora el trabajo no
remunerado y el deterioro
ambiental

no dice nada del reparto
estimacién con margenes
amplios

responden despacio a los
cambios

la ponderacién es una
convencion

resume una distribucién en un

ndmero

ﬁ)yT .

Tasa de crecimiento anual acumulativa = (
0

Proposiciéon 1.1 . Una diferencia pequena en la tasa acumulativa produce divergencias enormes
en el largo plazo. Al 1 % anual, la renta se multiplica por 2,7 en un siglo; al 2 %, por 7,2; al 3 %,
por 19,2. Esa aritmética es la que explica la Gran Divergencia, y no ningiin salto repentino.

20 5
—— 3 % anual
--- 2% anual
15 +
------- 1 % anual

renta relativa
—
ot o

1.4 Las grandes preguntas de la asignatura

Pregunta Tema donde se trata

. Por qué el crecimiento moderno tarda tanto en 2
aparecer?

i Por qué empieza en Gran Bretania y no en otro 3
sitio?

i Por qué se difunde de forma desigual? 3y 7
Por qué el sistema se rompe en el periodo de 4
entreguerras?
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1.6 EJERCICIOS 11

Pregunta Tema donde se trata

Por qué el crecimiento de posguerra fue 5y 6
excepcional y por qué termin6?
i Por qué Espana llega tarde y luego converge? 8

1.5 Las fuentes

Tipo Ejemplos Problema critico

Documentales contratos, contabilidades, representatividad de lo
informes, prensa conservado

Estadisticas censos, series de precios, cambios de definiciéon y de
comercio exterior, produccién  cobertura

Reconstrucciones series histéricas de PIB son estimaciones, con
estimadas hacia atras margenes de error

Cartografia y gréaficos mapas de red ferroviaria, de escala y proyeccién
comercio condicionan la lectura

Nota 1.2 . Las series histéricas de PIB anteriores al siglo XX no son observaciones, son
reconstrucciones: se estiman a partir de salarios, precios, poblacién y produccién fisica, con
supuestos explicitos. Usarlas es correcto; presentarlas con tres decimales y sin mencionar su origen,
no. La regla de trabajo es citar siempre la fuente y su método.

1.6 Ejercicios

Ejercicio 1.6.1. Un pafs A tiene una renta por habitante de 2000 unidades y crece al 1 % anual;
un pafs B parte de 1000 y crece al 3 %. ;Cudndo alcanza B a A?

Solucién 1.6.1. Se busca t tal que 1000 - 1,03t = 2000 - 1,01¢, es decir

(1’03)t—2 — =22 353
101/ ~ ~ In(L,0198) 00

Poco méas de una generacién. A los cien anos, B tendria 19200 unidades y A solo 5400. La
convergencia rapida de los paises que crecen a tasas altas y sostenidas —Japdén, Corea del Sur,
China— es exactamente este calculo, y es la razén de que dos puntos de tasa importen mas que el
nivel de partida.

Ejercicio 1.6.2. Dos paises tienen el mismo PIB por habitante. En el primero la esperanza de vida
es de 78 afios y el Gini de 0,28; en el segundo, 62 anos y 0,55. Comentar qué anade cada indicador.

Solucion 1.6.2. El PIB por habitante es una media y no dice como se reparte ni en qué se traduce.
El segundo palis produce lo mismo con una distribucién mucho més desigual, y su esperanza de
vida sugiere que buena parte de la poblacién no accede a los servicios bésicos.

El caso ilustra la distincion del tema: los dos han crecido igual, y solo uno se ha desarrollado. Y
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1.6 EJERCICIOS 12

muestra por qué los indices compuestos como el IDH aparecieron: para que el debate no se cerrara
con una sola cifra de produccion.

Ejercicio 1.6.3. Un trabajo utiliza una serie de PIB de 1700 con variaciones anuales del 0,3 % y

concluye que hubo una recesiéon en un ano concreto. Valorar la conclusion.

Solucion 1.6.3. No se sostiene. Una serie reconstruida para 1700 tiene un margen de error muy
superior al 0,3 %, porque se estima a partir de precios, salarios y produccién fisica con supuestos
de interpolacién. La variacion observada esta dentro del ruido del método.

Lo que esas series si permiten es comparar niveles y tendencias de décadas o siglos, que es para
lo que fueron construidas. La precisién de una fuente marca qué preguntas se le pueden
hacer, y esa es la primera regla del trabajo con datos histéricos.

Los conceptos y el método de la historia econémica estan desarrollados en Caruana de las Cagigas
et al.,; 2015 y Allen, 2013, con una sintesis reciente del problema del crecimiento en Koyama y
Rubin, 2022.
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Capitulo 2

El origen del crecimiento moderno

Tema 2 del programa. La economia orgéanica preindustrial, la trampa maltusiana, los cambios que
la rompen y las explicaciones que se han propuesto.

2.1 La economia preindustrial

Rasgo Contenido

Base orgéanica la energia procede de la biomasa, el misculo, el
agua y el viento

Predominio agrario el 70-80 % de la poblacién trabaja la tierra

Rendimientos decrecientes la tierra es fija y su calidad, desigual

Transporte caro los mercados son locales salvo por via fluvial o
maritima

Renta estancada el producto por habitante apenas varia en siglos

La restriccién decisiva es energética. Una economia organica solo dispone de la energia que la
superficie cultivada capta del sol cada ano, asi que producir mas alimento, mas lena o mas forraje
compite por la misma tierra.

2.2 La trampa maltusiana

Proposicién 2.1 . Sila poblacién crece cuando la renta por habitante sube y decrece cuando baja,
y la produccién agraria tiene rendimientos decrecientes, la economia converge a un equilibrio de
subsistencia: las mejoras técnicas se traducen en mas poblacién, no en mas renta por persona.

—— renta, con tierra fija
- - - nivel de subsistencia

------- tras una mejora técnica

renta por habitante

poblacion

Una mejora técnica desplaza la curva hacia arriba y la renta sube por un tiempo; la
poblacion crece hasta que la renta vuelve al nivel de subsistencia, ahora con mas gente. El resultado
a largo plazo de la innovacion preindustrial es més poblacién, no mas bienestar.

13



2.3 LOS CAMBIOS QUE PREPARAN LA RUPTURA 14

Freno Tipo Efecto

Preventivo matrimonio tardio, celibato, reduce la natalidad antes de la
control de la natalidad crisis

Positivo hambre, epidemia, guerra reduce la poblacién tras la

crisis

Nota 2.1 . El modelo describe razonablemente bien el mundo anterior a 1800 y deja de valer
justo después, que es lo interesante. La pregunta del tema no es si Malthus tenia razén, sino qué
cambi6 para que dejara de tenerla: por qué a partir de cierto momento la producciéon crece mas
deprisa que la poblacién de forma sostenida.

Ejemplo 2.1 . La peste negra de mediados del siglo XIV mato6 entre un tercio y la mitad de la
poblacién europea. Con menos gente y la misma tierra, los salarios reales subieron con fuerza y
se mantuvieron altos casi un siglo. No fue una mejora econémica: fue el modelo funcionando en
sentido inverso, y la recuperacion demografica posterior devolvié los salarios a su nivel anterior.

2.3 Los cambios que preparan la ruptura

2.3.1 Expansion comercial y colonial

Elemento Consecuencia

Rutas atlanticas y asidticas mercados mas amplios y productos nuevos
Metales americanos aumento de la masa monetaria y de los precios
Comercio triangular acumulacién de capital en los puertos atlanticos
Companfias privilegiadas primeras grandes organizaciones empresariales

2.3.2 Revolucién agraria

Cambio Efecto

Rotaciones sin barbecho maés superficie cultivada cada afio

Nuevos cultivos, forrajes y patata mas alimento y més ganado

Cercamientos explotaciones mayores, y campesinos sin tierra
Seleccién de semillas y de ganado  rendimientos més altos

La revolucién agraria libera mano de obra y alimenta a quien deja el campo. Sin
excedente agrario no hay poblacién urbana que sostener, y sin cercamientos no hay trabajadores
disponibles para las fabricas.

2.3.3 Cambio institucional

Historia del Desarrollo Econémico Mundial Contempordneo Ismael Sallami Moreno



2.4 LAS EXPLICACIONES EN DEBATE
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Institucion

Por qué importa

Derechos de propiedad seguros

Limites al poder arbitrario
Patentes

Sistema financiero y deuda publica
Mercados de trabajo y de tierra

quien invierte espera recoger el fruto

reduce el riesgo de confiscacién

remuneran la invencién sin impedir su difusiéon

canaliza el ahorro hacia la inversién

permiten reasignar recursos

Proposicién 2.2 . La tesis institucionalista sostiene que el crecimiento sostenido requiere reglas que

hagan rentable invertir a largo plazo. Su formulacion clasica estd en North, 1993: las instituciones

son las reglas del juego, y determinan los incentivos de todos los que participan en él.

2.3.4 Cambio cultural y cientifico

Elemento

Aportacién

Imprenta y alfabetizacion
Revolucién cientifica
Tlustracion industrial

Actitud hacia el comercio y el trabajo

difusién barata del conocimiento

método experimental y medida

acercamiento entre ciencia y oficio

prestigio social de la actividad productiva

2.4 Las explicaciones en debate

Explicacion

Idea central

Objecién principal

Institucional

Geografica y de recursos

De precios relativos

Cultural

Comercio y colonias

Demogréfica

derechos de propiedad e
incentivos

carbon accesible, costas, clima

salarios altos y energia barata
hacen rentable mecanizar
valores favorables a la
innovacién

demanda exterior y capital
acumulado

control de la natalidad y
capital humano

otras sociedades los tuvieron
sin industrializarse

no explica el momento ni el
ritmo

discutida la medicién de los
salarios

dificil de cuantificar y de fechar

el comercio era pequefio frente
al PIB
efecto lento

Nota 2.2 . Ninguna explicacién por si sola resiste el contraste, y la sintesis actual —recogida en

Koyama y Rubin, 2022— combina varias: instituciones que permitieron, precios relativos que hicieron

rentable y cultura y ciencia que hicieron posible. Buscar una causa tnica de la industrializacién

es la trampa clasica del tema, porque siempre existe un caso que la desmiente.

Historia del Desarrollo Econémico Mundial Contempordneo
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2.5 EJERCICIOS 16

2.5 Ejercicios

Ejercicio 2.5.1. Explicar por qué la introduccién de la patata en Europa elevé la poblacién sin
elevar la renta por habitante.

Solucion 2.5.1. La patata aporta muchas méas calorias por hectarea que el cereal, asi que la misma
tierra alimenta a mas gente. En el marco maltusiano, esa mejora desplaza la curva hacia arriba y la

renta sube temporalmente.

Al subir la renta, cae la mortalidad y se adelanta la edad de matrimonio, asi que la poblacién crece
hasta que la renta vuelve al nivel de subsistencia, ahora con méas habitantes. El resultado final es

demografico, no econémico.

La contrapartida estd en Irlanda: la dependencia de un solo cultivo convirtié una plaga en una
catastrofe demografica, que es el freno positivo del modelo en su forma maés extrema.

Ejercicio 2.5.2. Un pais tiene derechos de propiedad seguros, sistema judicial independiente y
patentes desde hace siglos, y no se industrializa. jInvalida eso la explicacién institucional?

Solucion 2.5.2. No la invalida, la delimita. Las instituciones son condicién necesaria y no sufi-
ciente: sin seguridad juridica la inversiéon a largo plazo no ocurre, pero con ella tampoco ocurre
automaticamente.

Faltan las otras piezas: precios relativos que hagan rentable sustituir trabajo por maquinas, acceso a
energia barata, un mercado suficientemente grande y una base técnica capaz de construir y reparar

la maquinaria.

El caso obliga a formular la tesis con cuidado: las instituciones explican por qué el crecimiento no
ocurre donde faltan, mas que por qué ocurre donde estan.

Ejercicio 2.5.3. Comentar la afirmacién: «la revolucién industrial fue posible gracias a los
beneficios del comercio colonialy.

Solucion 2.5.3. Es parcialmente cierta y estd mal formulada como causa suficiente. El comercio
atlantico acumuld capital en los puertos, amplié mercados y aporté materias primas —algodon,
sobre todo—, y esos efectos fueron reales.

La objecién cuantitativa es que el comercio exterior representaba una fraccién pequefia del producto
britanico, insuficiente para financiar por si sola la inversién industrial. Ademas otras potencias con

imperios mayores, como Espafa y Portugal, no se industrializaron antes.

La formulaciéon defendible es mas modesta: el comercio colonial fue uno de los factores que
concurrieron, especialmente en el algodén, y no la causa de la que dependia todo lo demas.

Los origenes del crecimiento moderno estdn desarrollados en Koyama y Rubin, 2022 y Allen, 2013,
con el marco institucional de North, 1993 y la sintesis de Comin et al., 2010.
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Capitulo 3

La revolucién industrial y su

difusion

Tema 3 del programa. El caso britanico, los sectores lideres, la segunda revolucién tecnoldgica, la
difusién continental y los modelos de industrializacién tardia.

3.1 El caso britanico

Definicién 3.1 . Conjunto de transformaciones que, entre mediados del siglo XVIII y mediados del
XIX, sustituyen la economia organica por otra basada en la energia fosil, la maquina y la fabrica, y
hacen que la produccién crezca de forma sostenida por encima de la poblacion.

Factor Contenido

Carbon abundante y accesible energia barata frente a salarios altos

Excedente agrario alimenta a la poblacién urbana
Mercado interior integrado canales, cabotaje, ausencia de aduanas internas
Capital y crédito banca local, deuda publica, beneficios
comerciales

Marco institucional propiedad, patentes, parlamento con poder fiscal
Base técnica artesanos capaces de construir y reparar

maquinas

Nota 3.1 . La combinacién de salarios altos y energia barata es la que hace rentable sustituir
trabajo por maquinas. Donde el trabajo era barato —buena parte del continente y de Asia—, la
méquina no compensaba aunque se conociera, y eso explica por qué la difusién fue tan desigual
pese a que la técnica era publica.

3.1.1 Los sectores lideres

Sector Innovacion Efecto

Algodén lanzadera volante, spinning produccién masiva y caida de
jenny, water frame, mule, telar precios
mecénico

Siderurgia coque en el alto horno, hierro barato para maquinas y

pudelado, laminado

17
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3.2 LA SEGUNDA REVOLUCION TECNOLOGICA 18

Sector Innovacién Efecto

Energia maquina de vapor de energia independiente del curso
Newcomen y de Watt de agua

Transporte canales, ferrocarril, buque de mercados nacionales y luego
vapor mundiales

Proposicién 3.1 . La maquina de vapor es la innovacion decisiva no por su rendimiento inicial,
que era pobrisimo, sino porque desliga la industria de la geografia: la fabrica deja de tener que
instalarse junto a un salto de agua y puede situarse donde estén el carbén, la mano de obra o el
mercado.

3.1.2 El sistema de fabrica

Cambio Antes Después

Lugar de trabajo domicilio, taller fabrica

Ritmo marcado por el trabajador y la  marcado por la maquina y el
estacion reloj

Division del trabajo oficio completo tareas especializadas

Relacion laboral encargo por pieza salario por tiempo

Escala pequena grande, con capital fijo elevado

El coste social fue alto y contemporaneo del crecimiento, no posterior: jornadas largas,
trabajo infantil, ciudades sin saneamiento y una esperanza de vida urbana inferior a la rural durante

décadas. Los salarios reales solo mejoran con claridad a partir de mediados del siglo XIX.

3.2 La segunda revolucion tecnolégica

Rasgo Primera revolucién Segunda revolucion

Fechas 1760-1840 1870-1914

Energia carbon y vapor electricidad y petréleo

Sectores textil, hierro, transporte quimica, acero, eléctrico,
automovil

Origen de la innovacion artesano ingenioso laboratorio y empresa

Escala de la empresa familiar gran corporacién con direccién
profesional

Liderazgo Gran Bretana Alemania y Estados
Unidos

Nota 3.2 . El cambio de fondo es que la innovacion se institucionaliza: pasa del taller al depar-
tamento de investigacion, y eso favorece a los paises con sistemas educativos técnicos y empresas
grandes. Es la razon de que Gran Bretana, primera en la primera revolucién, pierda el liderazgo en
la segunda. La ventaja de haber llegado antes se convierte en un lastre cuando el equipamiento
instalado es dificil de sustituir.
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3.3 LA DIFUSION CONTINENTAL 19

3.2.1 La gran empresa

Elemento Contenido

Integracién vertical control de suministros y de distribucién
Direccién profesional separacion entre propiedad y gestion
Produccién en serie cadena de montaje, piezas intercambiables
Organizacion cientifica del trabajo cronometraje y estandarizacién de tareas
Concentraciéon carteles, trusts y la respuesta antimonopolio

La aparicién de la empresa gestionada por directivos asalariados, y no por sus propietarios, esta
estudiada en Chandler, 2008, y es el rasgo que separa la industria de finales del siglo XIX de la

anterior.

3.3 La difusion continental

Pais Rasgos de su industrializacion

Bélgica temprana, carbén y siderurgia, muy préxima al
modelo britanico

Francia gradual, con peso del taller y de la calidad;
menos concentracién urbana

Alemania tardia y rapida, con banca mixta, siderurgia,
quimica y formacion técnica

Estados Unidos mercado interior enorme, escasez de mano de
obra, mecanizacién intensiva

Japén dirigida por el Estado desde Meiji, importacién
selectiva de técnica

Rusia tardia, con ferrocarril y capital extranjero, sobre
una sociedad agraria

Proposicién 3.2 (Ventajas del atraso). Segin la tesis de Gerschenkron, 1970, cuanto mds tarde
se industrializa un pais, mayor es el papel de la banca y del Estado como sustitutos del capital
privado disperso, mayor la escala de las plantas y méas rapido el crecimiento inicial, porque adopta
la técnica ya probada sin pagar su desarrollo.

Momento de la industrializacion ~ Quién financia Escala inicial
Temprana (Gran Bretana) autofinanciacién y banca local pequena
Media (Alemania) banca mixta grande
Tardia (Rusia, Japén) Estado muy grande

Nota 3.3 . La tesis de las ventajas del atraso tiene un limite que la propia historia muestra: adoptar
técnica ajena exige capacidad para asimilarla. Sin formacién técnica, sin mercado y sin instituciones,
la maquinaria importada no produce industrializacion, solo enclaves aislados. El atraso es una
ventaja solo para quien ya retne las condiciones para aprovecharla.
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3.4 La primera globalizaciéon, 1870-1914

Elemento Contenido

Comercio crece més deprisa que la produccién; caida de
los fletes

Migraciones unos 50 millones de europeos hacia América y
Oceania

Capital inversién britanica y francesa en ferrocarriles y
deuda

Patrén oro tipos de cambio fijos y disciplina monetaria

Comunicaciones telégrafo, cable submarino

Divisiéon internacional del trabajo centro industrial y periferia exportadora de

materias primas

Proposicion 3.3 . El patréon oro daba estabilidad cambiaria a costa de la autonomia monetaria:
ante un déficit exterior, el ajuste recaia en precios y salarios internos. Funcioné mientras no hubo
sufragio universal ni sindicatos fuertes; cuando el coste del ajuste se hizo politicamente
inasumible, el sistema dejoé de ser sostenible, y eso ocurre justo en el periodo de entreguerras.

3.5 Ejercicios

Ejercicio 3.5.1. Explicar por qué la maquina de vapor se difundié en Gran Bretafia antes que en
paises con salarios mas bajos, pese a ser una técnica conocida en toda Europa.

Solucion 3.5.1. Porque la decision de mecanizar es econémica, no técnica. Una maquina compensa
cuando el coste de la energia y del capital es menor que el del trabajo que sustituye.

En Gran Bretafia los salarios eran altos y el carbén barato, asi que la relacién era favorable. En
paises con mano de obra abundante y barata y carbén caro de transportar, la misma maquina no
compensaba, y por eso no se adopté aunque se conociera.

La consecuencia general: la difusién de una técnica no depende solo de su disponibilidad, sino de
los precios relativos de los factores en cada lugar.

Ejercicio 3.5.2. Comparar la industrializacion alemana y la britdnica en cuanto a financiacion,
escala y papel del Estado, y relacionarlo con la tesis de las ventajas del atraso.

Solucion 3.5.2. Gran Bretana se industrializé con autofinanciacién y banca local, en plantas
pequenas y con un Estado que apenas intervino mas alla del marco legal. Alemania lo hizo medio
siglo después, con banca mixta que aportaba capital y consejo a la vez, plantas grandes en siderurgia
y quimica, y un Estado activo en aranceles, ferrocarril y educacién técnica.

Encaja con la tesis: al llegar més tarde, Alemania necesitaba movilizar mucho capital de golpe para
instalar tecnologia ya madura y de escala grande, y las instituciones que lo hicieron posible fueron
la banca y el Estado.

La otra mitad de la tesis también se cumple: el crecimiento aleman fue més rapido, porque no tuvo
que desarrollar la técnica, sino adoptarla y mejorarla.
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Ejercicio 3.5.3. ;Por qué Gran Bretana pierde el liderazgo industrial en la segunda revolucién
tecnolégica?

Solucion 3.5.3. Por tres razones que se refuerzan. La innovacién pasa del taller al laboratorio, y
Alemania y Estados Unidos tenian mejor formacién técnica y universitaria aplicada. La escala
eficiente crece, y la empresa familiar britdnica se adapta peor que la corporacién con direccién
profesional. Y el equipo instalado britanico, todavia rentable, desincentiva la sustitucién por el

nuevo.

El tercer motivo es el mas interesante: haber sido primero se convierte en desventaja cuando el
cambio técnico exige empezar de cero. No es un fallo de gestion, es la consecuencia racional de
tener capital inmovilizado que atn produce.

La revolucién industrial y su difusion estdn desarrolladas en Allen, 2013, Landes, 1979 y Comin
et al., 2010, con la tesis del atraso en Gerschenkron, 1970 y la gran empresa en Chandler, 2008.
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Capitulo 4

La economia del periodo de

entreguerras

Tema 4 del programa. Las consecuencias econdémicas de la Primera Guerra Mundial, el intento de
restaurar el orden anterior, la crisis de 1929 y las respuestas de politica econémica.

4.1 Las consecuencias de la Primera Guerra Mun-
dial

Ambito Efecto

Demografico unos 10 millones de muertos y una generacién
mermada

Productivo destruccion de capital y reconversion de la
industria

Financiero deuda publica multiplicada, inflacién, fin del
patrén oro

Comercial Europa pierde mercados; Estados Unidos y
Japom los ganan

Institucional desaparecen cuatro imperios y se redibujan las
fronteras

Deudas y reparaciones red de obligaciones cruzadas entre aliados y con
Alemania

Nota 4.1 . El problema financiero de la posguerra es circular: Alemania debe reparaciones a Francia
y Gran Bretafia, que a su vez deben a Estados Unidos, que presta a Alemania para que pueda
pagar. El sistema solo funciona mientras el crédito estadounidense fluya, y por eso se
derrumba en cuanto ese crédito se detiene en 1928-1929.

4.1.1 La hiperinflaciéon alemana de 1923

Causa Contenido

Déficit financiado con emisién el Estado no podia recaudar lo que gastaba
Ocupacion del Ruhr resistencia pasiva pagada con mas emision
Pérdida de confianza la velocidad de circulacion se dispara
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La hiperinflacion destruyé6 el ahorro de las clases medias y dejé una huella politica y
monetaria duradera. Explica buena parte de la aversiéon alemana a la inflacién durante todo el
siglo XX, incluida la politica del Bundesbank y después la del Banco Central Europeo.

4.2 El intento de restaurar el orden anterior

Decision Contenido Resultado

Vuelta al patrén oro Gran Bretana en 1925, a la libra sobrevalorada, deflacion y
paridad de preguerra paro

Patrén de cambios oro reservas en divisas convertibles, sistema maés fragil
no solo en oro

Estabilizaciones monetarias Francia, Italia, Alemania a paridades distintas y sin

coordinacién

Aranceles proteccion creciente desde los el comercio no recupera su

afios veinte dinamismo

Proposicion 4.1 . Restaurar el patréon oro a la paridad de antes de la guerra exigia deflacién
interna, es decir bajar precios y salarios. Con sindicatos organizados y sufragio ampliado, ese ajuste
ya no era politicamente viable, asi que el sistema restaurado no tenia el mecanismo de
ajuste que lo habia hecho funcionar antes de 1914.

4.3 Los anos veinte

Estados Unidos Europa

Crecimiento fuerte y consumo de masas recuperacién lenta y desigual

Automovil, electrodomésticos, radio reconstruccion y estabilizaciéon monetaria

Venta a plazos y crédito al consumo deudas y reparaciones

Auge bursatil con compra a crédito dependencia del capital estadounidense

Agricultura deprimida desde 1921 agricultura deprimida por la competencia
exterior

La prosperidad de los anos veinte fue real y desequilibrada: convivié con una agricultura
en crisis, una distribucién de la renta muy desigual y una expansion del crédito que sostenia la
demanda.

4.4 La crisis de 1929

4.4.1 Del crac a la depresién

Fase Contenido

Octubre de 1929 caida bursatil; por si sola no explica la depresién
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Fase Contenido
1930-1932 quiebras bancarias en cadena y contraccion de
la oferta monetaria
Caida del consumo y la inversién efecto riqueza, incertidumbre y crédito cortado
Deflacién los precios caen y la deuda real crece
Transmision internacional patrén oro, retirada de capitales y aranceles
120
o
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i
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o
I
=
. 80
O
2
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=60 - -~ nivel de precios
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ano
Perfil estilizado de la depresion en las economias industriales; las cifras concretas varian mucho
segun el pais y la serie utilizada.

4.4.2 Por qué fue tan profunda

Explicacion Mecanismo

Monetaria la contraccién de la oferta monetaria y la
pasividad del banco central

Deflacién de deudas al caer los precios, la deuda real crece y obliga a
liquidar activos

Insuficiencia de demanda calda de inversion y consumo que se
retroalimenta

Patron oro impide devaluar y obliga a politicas contractivas

Proteccionismo el arancel Smoot-Hawley y sus represalias

hunden el comercio

Nota 4.2 . Las explicaciones no son excluyentes y hoy se combinan: el crac fue el detonante, las
quiebras bancarias el mecanismo de propagacion, el patrén oro la correa de transmisién internacional,
y el proteccionismo el agravante. El dato que ordena el debate es cronolégico: los paises
que abandonaron antes el patrén oro empezaron antes a recuperarse, lo que sitia la restriccién
monetaria en el centro.

4.5 Las respuestas
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Pais Respuesta

Estados Unidos New Deal: obra piiblica, regulaciéon bancaria,
seguridad social, apoyo agrario

Gran Bretana salida del oro en 1931, devaluacion, preferencia
imperial

Alemania rearme, obra publica, control de cambios y
comercio bilateral

Francia tarda en devaluar y prolonga la depresion

Suecia politica expansiva temprana y recuperacion
rapida

Unién Soviética planificacién centralizada y crecimiento

industrial al margen del ciclo

Proposicién 4.2 . El periodo consolida una idea que no existia antes de 1929: que el Estado tiene
responsabilidad sobre el nivel de empleo y de actividad. La formulacién teérica llega en 1936 con la
Teoria general de Keynes, después de que varios gobiernos hubieran empezado a actuar asi, no

antes.

4.6 Balance del periodo

Rasgo Contenido

Fin de la primera globalizacién comercio, capitales y migraciones se contraen
Bloques monetarios y comerciales libra, délar, oro, bilateralismo aleman
Intervencién del Estado de excepcional a permanente

Consecuencia politica la crisis alimenta los autoritarismos

El periodo de entreguerras muestra que un orden econdémico internacional no se
sostiene solo con reglas: necesita una potencia dispuesta a sostenerlo, y entre 1919 y 1939 Gran
Bretana ya no podia y Estados Unidos aiin no queria.

4.7 Ejercicios

Ejercicio 4.7.1. Explicar por qué la vuelta de la libra al patrén oro en 1925 a la paridad de
preguerra perjudicé a la economia britanica.

Solucion 4.7.1. Los precios britanicos habian subido méas que los estadounidenses durante la
guerra, asi que volver a la paridad antigua dejaba la libra sobrevalorada en torno a un 10 %. Las
exportaciones se encarecieron y las importaciones se abarataron.

Para sostener esa paridad hacia falta deflacion interna: bajar precios y salarios. El intento provoco
conflicto laboral —Ila huelga general de 1926— y no se completd, asi que el pais qued6 con paridad
alta, exportaciones caras y desempleo elevado durante toda la década.

La decisién se explica por el prestigio y por el papel financiero de Londres, no por un célculo de
competitividad. Es el ejemplo clasico de un objetivo simbélico impuesto sobre uno econémico.
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Ejercicio 4.7.2. Un pais con deuda privada elevada entra en deflacién del 5 % anual. Analizar el
efecto sobre los deudores.

Solucion 4.7.2. La deuda es nominal y los ingresos caen con los precios, asi que la carga real de la
deuda crece un 5 % al afo sin que nadie pida mas dinero. Un préstamo con un tipo nominal del
3 % supone un tipo real del 8 %.

Los deudores intentan vender activos para pagar, lo que empuja los precios de los activos todavia
mas abajo y agrava la deflacién. Es el mecanismo de la deflacién de deudas: el esfuerzo individual
por reducir deuda aumenta la deuda real del conjunto.

De ahi que la salida exija romper la deflacion —devaluar, expandir la oferta monetaria o reestructurar
las deudas— y que la austeridad generalizada la empeore.

Ejercicio 4.7.3. ;Por qué los paises que abandonaron antes el patrén oro se recuperaron antes?

Solucion 4.7.3. Porque el patrén oro obligaba a defender la paridad con tipos de interés altos y
contraccién monetaria justo cuando la economia necesitaba lo contrario. Abandonarlo liberaba la
politica monetaria: permitia bajar tipos, aumentar la oferta de dinero y devaluar, lo que frenaba la
deflaciéon y mejoraba la competitividad exterior.

La secuencia lo confirma: Gran Bretana sale en 1931, Estados Unidos en 1933 y Francia en 1936, y
la recuperaciéon llega en ese mismo orden.

El matiz importante es que la devaluacién mejora la posicién relativa frente a los demas, asi que
si todos devaltian a la vez el efecto competitivo se anula. Lo que si queda en todos los casos es el
margen de politica monetaria, y ese es el efecto duradero.

El periodo de entreguerras y sus crisis estan desarrollados en Morilla Critz y Reyes, 2021 y Comin
et al., 2010, con la perspectiva del sistema internacional en Frieden, 2013.
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Capitulo 5

La economia internacional después

de la Segunda (Guerra Mundial

Tema 5 del programa. El orden de Bretton Woods, la reconstruccion europea y japonesa, la edad
dorada del crecimiento y sus fundamentos.

5.1 El nuevo orden internacional

Definicién 5.1 (Bretton Woods, 1944). Sistema monetario internacional basado en tipos de
cambio fijos pero ajustables, con el ddlar convertible en oro a 35 ddlares la onza y las demdas monedas
definidas frente al délar.

Institucién Funcién

Fondo Monetario Internacional financiar desequilibrios temporales de balanza
de pagos

Banco Mundial financiar reconstruccién y después desarrollo

GATT reducir aranceles de forma multilateral y no
discriminatoria

Diferencia con el patrén oro Contenido

Paridades ajustables se puede devaluar ante un desequilibrio
fundamental

Controles de capital permitidos, para proteger la autonomia
monetaria

Financiacién multilateral el FMI presta en lugar de imponer solo deflacién

Proposicién 5.1 (El trilema de la politica econémica). No se pueden tener a la vez tipo de
cambio fijo, libertad de movimientos de capital y politica monetaria auténoma. El patrén oro
renuncié a la autonomia; Bretton Woods renuncié a la libertad de capitales; el sistema
posterior a 1973 renuncié al tipo fijo.
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5.2

autonomia monetaria

solo se pueden
elegir dos

tipo de cambio fijo libertad de capitales

La reconstruccion

Elemento Contenido

Plan Marshall ayuda estadounidense a Europa occidental
desde 1948

Unién Europea de Pagos multilateraliza los pagos intraeuropeos

CECA y Tratado de Roma integracion del carbén y el acero, luego mercado
comun

Reforma monetaria alemana de 1948, base del milagro econémico

Reformas en Japén reforma agraria, disolucién de los zaibatsu,
industria orientada a la exportacion

Nota 5.1 . El Plan Marshall fue pequeno en términos de PIB —en torno al 2 % anual de los

receptores— y decisivo por dos vias indirectas: aporté divisas para importar bienes de equipo, que

era el cuello de botella real, y condicioné la ayuda a la cooperacién entre los receptores, lo que

empujo la integracion europea. Su efecto fue mas institucional que financiero.

5.3

La edad dorada, 1950-1973

Indicador Comportamiento

Crecimiento del PIB el mas alto y sostenido de la historia registrada

Paro minimos histéricos en Europa occidental

Inflacion moderada hasta finales de los sesenta

Comercio crece mas deprisa que la produccién

Convergencia Furopa y Japén se acercan al nivel
estadounidense

Estado del bienestar sanidad, educacién y pensiones universales

5.3.1 Los factores del crecimiento
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Factor

Contenido

Convergencia tecnolégica
Inversién elevada
Energia barata

Reasignacion sectorial

Demanda sostenida
Estabilidad institucional

Integracién europea

Europa y Japén adoptan la técnica
estadounidense ya probada

tasas de inversién sin precedentes

petroleo abundante y a precio bajo y estable
salida de mano de obra de la agricultura hacia
industria y servicios

pleno empleo, salarios crecientes y gasto publico
Bretton Woods, GATT, pacto social entre
capital y trabajo

mercado ampliado y competencia

Proposiciéon 5.2 . La edad dorada combina un efecto de recuperacién —volver a la senda
perdida en guerras y depresion— con un efecto de convergencia —adoptar tecnologia ya
desarrollada—. Los dos son transitorios por definicién, y su agotamiento explica en parte la
desaceleracién de los afios setenta con independencia del choque del petroleo.

5.3.2 El pacto social

Parte Cede Obtiene

Empresas salarios ligados a la paz laboral y demanda estable
productividad, negociacion
colectiva

Sindicatos aceptacion del mercado y de la  pleno empleo y proteccién
modernizacién social

Estado gasto social y regulacion legitimidad y estabilidad

El acuerdo se sostiene mientras la productividad crece lo bastante para repartir. Cuando
deja de hacerlo, a finales de los sesenta, la puja por el reparto se traduce en conflicto laboral e
inflacion, y ese es el punto de partida de la crisis del tema siguiente.

5.4 El bloque socialista y la descolonizacion

Bloque Modelo

Economias planificadas propiedad estatal, planes quinquenales,
prioridad a la industria pesada
Paises descolonizados independencia politica sin transformacién de la

estructura productiva
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Estrategia de desarrollo

Contenido

Resultado

Sustitucién de
importaciones

Orientaciéon exportadora

proteger la industria nacional
para producir lo que se
importaba

competir en mercados
exteriores desde el principio

crecimiento inicial y
estancamiento por falta de
escala y competencia

la via del este asiatico, con
éxito sostenido

5.5 Los limites del sistema

Problema Contenido

Dilema de Triffin el mundo necesita délares como reserva, y esa
emisién socava la confianza en su convertibilidad
Inflacién estadounidense gasto de la guerra de Vietnam y programas
sociales

Rigidez de las paridades los ajustes se retrasan por su coste politico
Movimientos de capital los euroddlares esquivan los controles y

presionan las paridades

Proposicién 5.3 . El sistema termina en 1971, cuando Estados Unidos suspende la convertibilidad
del délar en oro, y en 1973 con la flotacion generalizada. No lo mata el choque del petréleo: la
ruptura monetaria es anterior, y el encarecimiento del crudo llega sobre un sistema ya sin ancla.

5.6 Ejercicios

Ejercicio 5.6.1. Explicar el dilema de Triffin y por qué era irresoluble dentro de Bretton Woods.

Solucion 5.6.1. El comercio mundial creciente necesitaba mas reservas, y la reserva era el délar.
Para suministrarlas, Estados Unidos tenia que incurrir en déficits exteriores, es decir emitir mas

doélares de los que su oro respaldaba.

Cuanto mas délares circulaban, menor era la proporcion respaldada por oro y menor la credibilidad
de la convertibilidad. Si en cambio Estados Unidos hubiera mantenido el equilibrio exterior, el
mundo se habria quedado sin liquidez.

Las dos ramas del dilema llevan al mismo sitio: o falta liquidez o falta confianza. Es irresoluble
porque el sistema usaba la moneda de un pais como reserva mundial, y solo se habria resuelto con

un activo de reserva verdaderamente internacional.

Ejercicio 5.6.2. Un pais mantiene tipo de cambio fijo y libertad de movimientos de capital, y
quiere bajar los tipos de interés para estimular la economia. ;Qué ocurre?

Solucion 5.6.2. El capital sale buscando la rentabilidad exterior. La salida presiona a la baja la
moneda, y para sostener la paridad el banco central debe vender reservas y acabar subiendo los
tipos: justo lo contrario de lo que pretendia.
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Es el trilema en funcionamiento. Con las tres cosas a la vez no se puede: si quiere autonomia
monetaria, tiene que renunciar al tipo fijo —flotar— o a la libertad de capitales —controlarlos,
como permitia Bretton Woods—.

Ejercicio 5.6.3. ;Fue el Plan Marshall la causa del crecimiento europeo de posguerra?

Solucién 5.6.3. No como causa principal. Su volumen fue en torno al 2 % del PIB anual de los
receptores, insuficiente para explicar tres décadas de crecimiento sostenido.

Sus efectos importantes fueron indirectos: aporté divisas cuando la restriccion real era la falta
de délares para importar maquinaria y materias primas, y condicioné la ayuda a la cooperacién
econdmica entre los receptores, lo que impulsé la integracién.

Las causas de fondo son las del tema: convergencia tecnoldgica, inversion alta, energia barata,
reasignaciéon de mano de obra y estabilidad institucional. El Plan Marshall ayudé a poner en marcha

ese proceso; no lo sustituyo.

El orden de posguerra y la edad dorada estan desarrollados en Frieden, 2013 y Comin et al., 2010,
con el andlisis de las crisis del sistema en Morilla Critz y Reyes, 2021.
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Capitulo 6

De la crisis del petréleo hasta la

actualidad

Tema 6 del programa. Las crisis de los setenta, el giro de politica econémica, la segunda globalizacién,
la revolucién digital, la crisis de 2008 y el escenario reciente.

6.1 Las crisis de los anos setenta

Choque Contenido

1971-1973 fin de la convertibilidad del ddlar y flotaciéon de
las monedas

1973 el precio del crudo se cuadruplica tras el
embargo de la OPEP

1979 segundo choque petrolero tras la revolucion irani

Fondo agotamiento de la convergencia y caida de la
productividad

Definicién 6.1 (Estanflacién). Coexistencia de estancamiento o recesién con inflacién alta.
Contradecia la relacion inversa entre paro e inflacion que la politica econémica de posguerra daba
por estable.

Proposicion 6.1 . Un choque de oferta —el encarecimiento de la energia— sube precios y reduce
produccién a la vez, asi que la politica de demanda no puede corregir las dos cosas: expandir agrava
la inflacién y contraer agrava el paro. La estanflacién no era una anomalia, era lo que un
choque de oferta produce, y el marco teérico dominante no lo contemplaba.

Respuesta

Contenido

Resultado

Acomodar la inflacién
Desinflacién

Reconversion industrial

Eficiencia energética

subir salarios y gasto

tipos de interés muy altos
desde 1979

cierre de sectores no
competitivos

menos petréleo por unidad de
producto

espiral de precios y salarios
recesién profunda y caida de la
inflacién

paro estructural en regiones
industriales

reduce la vulnerabilidad futura
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6.2 El giro de politica econémica

Antes Después

Objetivo de pleno empleo objetivo de estabilidad de precios

Politica fiscal activa disciplina presupuestaria
Banco central subordinado independencia del banco central
Empresas publicas privatizaciones
Regulacién de mercados y precios desregulacion, sobre todo financiera

Controles de capital liberalizacion de los movimientos de capital

Nota 6.1 . El giro suele resumirse con la etiqueta de neoliberalismo, y conviene manejarla con
cuidado: describe bien un conjunto de politicas y se usa a la vez como juicio de valor. Su analisis
critico estd en Harvey, 2007. Para el trabajo de la asignatura, lo que hay que saber identificar son

las medidas concretas y sus efectos comprobables, no la etiqueta.

6.3 La segunda globalizacion

Dimension Contenido

Comercio de la OMC en 1995 a las cadenas globales de
valor

Capital movimientos financieros muy superiores a los
comerciales

Produccién deslocalizacion y fragmentacién internacional
del proceso productivo

Tecnologia contenedor, informéatica, telecomunicaciones e

Incorporaciéon de China y del antiguo
bloque soviético

internet
duplica la fuerza de trabajo del mercado
mundial

Migraciones menores que en la primera globalizacién, y més
reguladas
Diferencia con 1870-1914 Contenido

Movilidad del trabajo
Movilidad del capital
Naturaleza del comercio
Régimen monetario

mucho menor ahora

mucho mayor ahora

de bienes finales a tareas dentro de una cadena
tipos flotantes frente al patréon oro

Proposiciéon 6.2 . La globalizacién reciente ha reducido la desigualdad entre paises —por el
crecimiento de Asia— y ha aumentado la desigualdad dentro de muchos paises desarrollados, al
presionar los salarios de las ocupaciones expuestas a la competencia exterior y a la automatizacion.
Las dos afirmaciones son compatibles y explican por qué el juicio sobre ella depende de qué se mida.
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6.4 La revolucién digital

Etapa Contenido

Afios setenta y ochenta microprocesador, ordenador personal

Anos noventa internet, comercio electrénico, ganancias de
productividad en Estados Unidos

Anos 2000 banda ancha, telefonia moévil, plataformas

Actualidad datos masivos, automatizacion, inteligencia
artificial

Nota 6.2 . La paradoja de la productividad —«se ven ordenadores por todas partes menos en las
estadisticas de productividad»— tiene una explicacién historica: las tecnologias de propdsito general
tardan décadas en dar resultados, porque exigen reorganizar los procesos y formar a las personas.
Ocurrié6 igual con la electrificacion, que tardé unos cuarenta anos en transformar la fabrica. Lo
que cambia la productividad no es la maquina, es la reorganizacion que permite.

6.5 La crisis de 2008

Fase Contenido

Antecedentes tipos bajos, exceso de ahorro global,
desregulacion financiera

Burbuja inmobiliaria crédito hipotecario de baja calidad y titulizacion

2007-2008 impagos, colapso del mercado de titulizaciones,
quiebra de Lehman Brothers

Contagio crisis de confianza interbancaria y credit crunch
global

Recesion caida del comercio mundial y del empleo

Crisis del euro 2010-2012, deuda soberana, rescates y
austeridad

Respuesta rescates bancarios, tipos cero, expansién

cuantitativa, uniéon bancaria

Proposicién 6.3 . Las cuatro grandes crisis del capitalismo contemporaneo —1873, 1929, 1973 y
2008— comparten un patrén: expansién del crédito, sobrevaloracién de activos, choque que revela
la fragilidad y contraccién posterior. Difieren en el mecanismo de propagaciéon y en la respuesta
institucional, y esa comparacién es el objeto de Morilla Critz y Reyes, 2021.

Comparaciéon 1929 2008
Respuesta monetaria contractiva muy expansiva
Respuesta fiscal tardia inmediata, y austeridad

después en Europa
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Comparacién

1929

2008

Sistema bancario

Comercio

Duracién de la caida

quiebras masivas sin garantia
de dep0dsitos
proteccionismo generalizado

anos

rescates y garantia de
depésitos

se evitd en gran medida
meses, con recuperacion lenta

y desigual

La lecciéon de 1929 se aplicé en 2008, y ese es el mejor argumento a favor de estudiar historia
econémica: la respuesta de los bancos centrales fue exactamente la contraria a la de los afios treinta
porque se habia estudiado por qué aquella fallé.

6.6 El escenario reciente

Fenémeno Contenido

Pandemia de 2020 caida brusca de la actividad y respuesta fiscal y
monetaria masiva

Vuelta de la inflacién cuellos de botella, energia y demanda
acumulada

Fragmentacién comercial aranceles, seguridad de suministro y
regionalizaciéon

Transicién energética descarbonizacién y sus costes de transicién

Envejecimiento menos poblacién activa y més gasto en
pensiones y sanidad
Desigualdad debate abierto sobre concentracién de la

riqueza, tratado en Piketty, 2014

6.7 Ejercicios

Ejercicio 6.7.1. Explicar por qué la politica de demanda no podia resolver la estanflacion de los
setenta.

Solucion 6.7.1. Porque el origen era un choque de oferta. El encarecimiento de la energia eleva los
costes de produccién, lo que sube los precios y reduce la cantidad producida a la vez.

Una politica expansiva sostiene la produccién y alimenta la inflacién; una contractiva reduce la
inflacién y agrava el paro. No hay una combinaciéon de gasto publico y tipos que corrija las dos
cosas, porque el instrumento actia sobre la demanda y el problema esté en la oferta.

Las respuestas eficaces fueron de otro tipo: eficiencia energética y diversificacién de suministro para
reducir la vulnerabilidad, y desinflacion aceptando el coste en empleo. El episodio obligd a repensar
el marco tedrico y llevé a la independencia de los bancos centrales.

Ejercicio 6.7.2. Comparar las respuestas a 1929 y a 2008 y valorar qué aprendié la politica

econdmica.
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Solucion 6.7.2. En 1929 la respuesta monetaria fue contractiva, se dejé quebrar a los bancos, no
habia garantia de depdsitos y se subieron los aranceles. El resultado fue deflacién, colapso del
comercio y una depresién de afnos.

En 2008 los bancos centrales bajaron tipos a cero, inyectaron liquidez y compraron activos; se rescaté
al sistema bancario, existia garantia de depositos y se evité una guerra arancelaria generalizada. La
caida fue profunda y mucho maés corta.

Lo aprendido es concreto: evitar la deflacion, sostener el sistema de pagos y no cerrar el comercio.
Lo no aprendido también: la austeridad europea de 2010-2012 prolongé la recesién en el sur, y la
desregulacién financiera previa fue exactamente el error que 1929 habia senalado.

Ejercicio 6.7.3. Comentar la afirmacion: «la globalizacién ha aumentado la desigualdad».

Solucion 6.7.3. Depende de qué desigualdad se mida, y esa precision es la respuesta.

Entre paises, la desigualdad ha caido: cientos de millones de personas han salido de la pobreza
extrema en Asia, y la renta media de los paises emergentes se ha acercado a la de los desarrollados.

Dentro de los paises desarrollados, la desigualdad ha aumentado: las ocupaciones expuestas a la
competencia exterior y a la automatizacién han perdido peso y remuneracién relativa, mientras las
cualificadas y el capital han ganado.

Las dos cosas son ciertas a la vez y explican la tensién politica del periodo: el balance global
es favorable y los costes se concentran en grupos identificables que no fueron compensados. La
afirmacién sin especificar el nivel de agregacion no es ni verdadera ni falsa: esta
incompleta.

El periodo desde 1973 estd desarrollado en Frieden, 2013 y Morilla Critz y Reyes, 2021, con la
lectura critica del giro de politica econémica en Harvey, 2007 y el debate sobre desigualdad en
Piketty, 2014 y Stiglitz, 2002.
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Capitulo 7

Paises ex-comunistas, emergentes y

subdesarrollados

Tema 7 del programa. Las economias planificadas y su transicién, las estrategias de los paises
emergentes y las causas del subdesarrollo persistente.

7.1 Las economias planificadas

Rasgo Contenido

Propiedad estatal de los medios de produccién

Plan central fija cantidades y precios en lugar del mercado
Prioridad a la industria pesada a costa del consumo y de la agricultura
Colectivizacion agraria y sus costes humanos

Pleno empleo garantizado con baja productividad y subempleo encubierto
Comercio dentro del bloque COMECON, con precios administrados
Etapa Resultado

Industrializacién extensiva (1930-1960) crecimiento alto movilizando trabajo y capital
Estancamiento (1970-1985) la via extensiva se agota y no hay innovacién
Intentos de reforma perestroika y reformas parciales sin resultado
Colapso (1989-1991) fin del bloque y de la Unién Soviética

Proposicién 7.1 . El crecimiento soviético fue extensivo: se logré afiadiendo factores —trabajadores
del campo, capital, materias primas— y no aumentando la productividad. Ese modelo tiene un
limite matematico, porque los factores se agotan, y por eso la desaceleracién era previsible desde
los anos sesenta.

Nota 7.1 . El problema de fondo era informativo y de incentivos. Un planificador central no puede
reunir la informacion dispersa que los precios resumen, asi que los planes se fijaban en unidades
fisicas y las empresas los cumplian al pie de la letra: si el plan media toneladas, se fabricaban
productos innecesariamente pesados. Sin precios que reflejen escasez, la eficiencia no es
medible ni premiable.

7.2 La transicion
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Estrategia Contenido Casos
Terapia de choque liberalizacién de precios, Polonia, Rusia
privatizacion y estabilizacion
rapidas
Gradualismo reformas por etapas, con Hungria, Eslovenia
sectores protegidos
Reforma sin cambio mercado dentro del sistema de  China, Vietnam
politico partido unico
Coste de la transicién Contenido
Caida del producto contracciones de dos digitos en los primeros
anos
Inflacion liberalizaciéon de precios con exceso monetario
acumulado
Desigualdad privatizaciones que concentran la propiedad
Paro al desaparecer el empleo garantizado
Deterioro de la esperanza de vida especialmente en Rusia en los afios noventa

Proposiciéon 7.2 . Las transiciones méas exitosas fueron las de los paises que tenian o constru-
yeron instituciones antes de liberalizar: sistema judicial, regulaciéon bancaria, defensa de la
competencia. Donde se liberalizé sin ellas, la privatizacién derivé en concentracién de activos y
captura del Estado. Es la tesis institucional de North, 1993 contrastada en tiempo real.

7.2.1 El caso chino

Etapa Contenido

1978 reforma agraria de responsabilidad familiar

Anos ochenta empresas de municipio y aldea, zonas
econdémicas especiales

Anos noventa reforma de la empresa estatal, apertura a la
inversién extranjera

2001 ingreso en la OMC y auge exportador

Actualidad reorientaciéon hacia el consumo interno y la
tecnologia

El rasgo distintivo chino es la secuencia: mercado antes que privatizacién, apertura gradual y
por zonas, y ninguna liberalizacién politica. Contradice la idea de que el orden correcto es tnico, y
por eso el debate sobre el modelo sigue abierto.

7.3 Los paises emergentes
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Estrategia

Contenido

Resultado tipico

Sustitucién de
importaciones

Orientaciéon exportadora

Exportacién de materias
primas

proteger para producir lo que
se importaba

competir fuera desde el

crecimiento inicial, luego
estancamiento por falta de
escala y competencia
crecimiento sostenido en Asia

principio, con apoyo publico oriental
selectivo
especializacién en recursos volatilidad y dependencia del

naturales ciclo de precios

7.3.1 Los tigres asiaticos

Elemento

Contenido

Inversiéon en educacién

Reforma agraria

Ahorro e inversion elevados

Politica industrial selectiva
Estabilidad macroeconémica

Disciplina de mercado exterior

alfabetizacién y formacion técnica antes del
despegue

reparto de la tierra y demanda interna inicial
tasas superiores al 30 % del PIB

apoyo condicionado a resultados de exportacion
inflacién y déficit contenidos

el mercado mundial mide si el apoyo funcioné

Nota 7.2 . La diferencia entre la politica industrial que funcion6 en Asia oriental y la que fracasé

en otros lugares no esta en si el Estado apoyo a la industria —lo hicieron los dos—, sino en que

en el primer caso el apoyo estaba condicionado a exportar. Exportar obliga a competir con

los mejores, y da un criterio objetivo para retirar la ayuda a quien no funciona. Proteger sin esa

condicién perpetua la ineficiencia.

7.3.2 América Latina
Fase Contenido
1930-1970 sustituciéon de importaciones, crecimiento y limitaciones

Anos ochenta
Anos noventa
Atios 2000
Persistente

crisis de la deuda, «década perdiday

reformas de liberalizacién, resultados desiguales
auge de las materias primas

desigualdad alta, informalidad, volatilidad

7.4 El subdesarrollo persistente

Explicacion

Idea Contraejemplo o limite

Geografica

clima, enfermedades, ausencia  Singapur y Suiza contradicen

de costa su determinismo
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Explicacion

Idea

Contraejemplo o limite

Institucional

Colonial y de dependencia

Capital humano

Maldicién de los recursos

instituciones extractivas
heredadas

insercion periférica en el
mercado mundial

déficit de educacién y salud

los recursos naturales financian

,por qué persisten si
empobrecen?

no explica las divergencias
entre excolonias

es a la vez causa y
consecuencia

Noruega y Botsuana lo

rentas y conflicto evitaron

Trampa de pobreza renta baja impide ahorrar e no explica las salidas exitosas

invertir

Proposiciéon 7.3 . La maldiciéon de los recursos no es una fatalidad geolégica: depende de las
instituciones que gestionan la renta. Noruega y Botsuana canalizaron los ingresos hacia fondos e
inversién publica; otros paises con la misma dotacién los dedicaron a gasto corriente y clientelismo.
El recurso no maldice, la regla de reparto si.

Elemento comun a las salidas exitosas Contenido

Estabilidad macroeconémica inflacion y déficit bajo control

Educacién béasica antes del despegue y formacién técnica después
Capacidad estatal administracién que recauda y ejecuta
Apertura selectiva y gradual con criterio de resultados

Inversién en infraestructura energia, transporte, telecomunicaciones

7.5 Ejercicios

Ejercicio 7.5.1. Explicar por qué el crecimiento soviético fue alto hasta los afios sesenta y luego
se agoto.

Solucion 7.5.1. Fue crecimiento extensivo: se logré trasladando trabajadores del campo a la industria,
elevando la tasa de inversién y explotando recursos naturales. Mientras quedaban factores que

movilizar, las tasas eran altas.

Se agota cuando esas reservas se acaban: no queda poblacion agraria que trasladar, la inversion
adicional rinde cada vez menos y los recursos accesibles se han explotado. A partir de ahi, crecer
exige aumentar la productividad, y eso requiere innovacion.

La innovacién es justamente lo que el sistema no producia: sin precios que senalaran escasez,
sin competencia y con empresas que cumplian objetivos fisicos, no habia incentivo para mejorar

productos ni procesos. Por eso el estancamiento era estructural y no un problema de gestion.

Ejercicio 7.5.2. Dos paises liberalizan precios y privatizan a la vez. Uno tiene sistema judicial
funcional y regulacién bancaria; el otro no. Predecir los resultados.

Solucion 7.5.2. En el primero, la privatizacién transfiere activos con contratos exigibles, los conflictos
se resuelven en tribunales y el crédito fluye con supervisién. Cabe esperar caida inicial del producto
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y recuperacion en pocos anos.

En el segundo, la ausencia de reglas convierte la privatizacién en una carrera por apropiarse de
los activos mas valiosos. Se concentra la propiedad, aparecen grupos con poder para influir en las
reglas siguientes y el crédito se asigna por relaciéon y no por proyecto. La caida es mas profunda y
la recuperacion mas lenta y desigual.

La leccién es de secuencia: liberalizar sin instituciones no crea mercado, crea reparto.

Ejercicio 7.5.3. ;Por qué la politica industrial funcion6 en Corea del Sur y no en muchos paises
que la aplicaron con sustitucién de importaciones?

Solucion 7.5.3. Porque el criterio de éxito era distinto. En la sustitucién de importaciones, el
apoyo se concedia para producir dentro lo que se importaba, y el mercado protegido garantizaba la
venta con independencia de la eficiencia. No habia forma objetiva de saber si la empresa apoyada
mejoraba, ni voluntad politica de retirar la ayuda.

En Corea del Sur el apoyo se condicioné a los resultados de exportacién. Vender fuera obliga a
competir en calidad y precio con los mejores del mundo, y proporciona una medida externa e
incontestable del rendimiento. Las empresas que no cumplian perdian el crédito preferente.

La diferencia no es «Estado si o Estado no», sino si existe un criterio de retirada. Sin él, el apoyo se
convierte en renta permanente.

Los procesos de transicién y las estrategias de desarrollo estan desarrollados en Comin et al., 2010
y Frieden, 2013, con el marco institucional de North, 1993 y la perspectiva critica de Stiglitz, 2002.
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Capitulo 8

.Y Espana qué?

Tema 8 del programa. El atraso relativo del siglo XIX, la autarquia, el desarrollismo, la transiciéon
y la integracion europea, y el balance del ultimo medio siglo.

8.1 El siglo XIX: un atraso relativo

Factor Contenido

Agricultura de bajos rendimientos secano, propiedad desigual, poca inversion

Escasez de carbdén de calidad el asturiano era caro y dificil de extraer

Mercado interior fragmentado orografia y transporte caro hasta el ferrocarril

Inestabilidad politica guerras civiles, cambios de régimen, pérdida
colonial

Debilidad de la hacienda déficit crémico y deuda

Desamortizaciones cambian de manos la tierra sin transformar su
explotacién

Nota 8.1 . El debate clédsico lo abrié Nadal, 1975 con la tesis del «fracaso» de la revolucién industrial
espafiola. La historiografia posterior —Tortella y Nufiez, 2011— matiza el término: Espana no
fracasé, crecié mas despacio y de forma desigual, con ntcleos industriales reales en Cataluna y el
Pais Vasco. «Fracaso» y «atraso relativo» no son lo mismo, y la distincién organiza todo el

tema.

Ntcleo industrial Sector Base

Cataluna textil algodonero mercado colonial, tradicién
manufacturera, energia
hidraulica

Pais Vasco siderurgia y naval mineral de hierro exportado a
Gran Bretana y carbén
importado de vuelta

Asturias carbén y siderurgia recurso local de calidad media

Andalucia intentos sidertrgicos fallidos falta de carbon competitivo

8.1.1 El ferrocarril
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Aspecto

Valoracién

Integracién del mercado interior
Ancho de via distinto
Trazado radial

Material importado

efecto positivo real

dificulta el enlace con Europa

responde a criterios administrativos

la ley de 1855 exime de aranceles al material

extranjero, y el efecto de arrastre sobre la
siderurgia espanola se pierde

Es el ejemplo candénico de oportunidad desaprovechada: la inversién fue enorme y su efecto
sobre la industria nacional, minimo, porque los pedidos fueron a fabricas extranjeras.

8.2 Primer tercio del siglo XX

Periodo Contenido
Neutralidad en la Primera Guerra Mundial auge exportador y beneficios extraordinarios
Afios veinte inversién publica, obras hidraulicas, monopolios

(CAMPSA, Telefénica)
Segunda Repiblica reforma agraria y conflicto social, en plena
depresion mundial
Guerra civil destruccion, pérdida de capital humano y de

reservas

8.3 La autarquia, 1939-1959

Politica Contenido Resultado

Intervencionismo precios tasados, cupos, mercado negro y asignacion
licencias de importacién ineficiente

Aislamiento exterior sustitucién de importaciones cuellos de botella energéticos y
forzada por la falta de divisas  de bienes de equipo

INT industrializacién ptblica en capacidad instalada con costes
sectores estratégicos altos

Racionamiento hasta 1952 afios del hambre y caida del

nivel de vida

Proposicion 8.1 . La renta por habitante de 1935 no se recupera hasta principios de los anos
cincuenta. Espana pierde asi la primera mitad de la edad dorada europea, y el retraso
acumulado explica que su convergencia posterior parta de tan abajo.

8.4 El Plan de Estabilizacién y el desarrollismo,
1959-1975
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Medida de 1959 Contenido

Devaluacién y tipo dnico 60 pesetas por délar

Contencién presupuestaria y crediticia frenar la inflacién

Liberalizacién parcial del comercio y de acceso a bienes de equipo

la inversién extranjera

Ingreso en organismos internacionales FMI, Banco Mundial, OCDE

Motor del crecimiento Contenido

Turismo divisas y empleo, con fuerte impacto territorial
Remesas de emigrantes mas de un millén de personas hacia Europa
Inversién extranjera tecnologia y capital en industria y automocién
Reasignacion sectorial éxodo rural masivo hacia ciudades industriales
Energia barata petroleo importado a bajo precio

Nota 8.2 . Los tres pilares —turismo, remesas e inversiéon extranjera— financiaban un déficit
comercial estructural. Es un modelo eficaz y vulnerable a lo que ocurra fuera, y por eso el
choque del petréleo de 1973 golped a Espaiia con especial dureza: encarecia las importaciones justo
cuando la crisis europea reducia el turismo y devolvia a los emigrantes.

8.5 Crisis y transicion, 1975-1985

Problema Contenido

Choque petrolero dependencia energética casi total

Retraso del ajuste la prioridad politica era la transicién
democréatica

Inflacién y paro dos digitos en ambos

Pactos de la Moncloa (1977) acuerdo de rentas, reforma fiscal y del sistema
financiero

Reconversion industrial siderurgia, naval y textil, con alto coste social

El ajuste se retrasé por una razén comprensible y con un coste alto: entre 1975 y 1977
ninguin gobierno tenia la legitimidad para imponer un ajuste, y cuando llegé, la inflacion estaba ya
instalada y el desempleo alcanzaba niveles que tardarian décadas en corregirse.

8.6 Integracion europea y convergencia, 1986-2007

Hito Contenido

1986 adhesién a la Comunidad Econémica Europea
Fondos estructurales y de cohesién infraestructura y formacién

1993 mercado Unico

1999-2002 uniéon monetaria y euro
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Hito Contenido

Crecimiento 1995-2007 intenso, con creaciéon de empleo y fuerte
inmigracion

Modelo de crecimiento construccién, turismo y servicios, con baja
productividad

Proposicion 8.2 . La convergencia con Europa fue real en renta por habitante y no en pro-
ductividad: se crecié incorporando trabajadores —inmigraciéon e incorporaciéon de la mujer al
mercado laboral— mas que aumentando el producto por hora trabajada. Ese es el rasgo que explica
la vulnerabilidad de 2008.

8.7 De 2008 a hoy

Fase Contenido

2008-2013 estallido inmobiliario, crisis bancaria, rescate de
las cajas, paro por encima del 25 %

Ajuste devaluacién interna, reformas laboral y
financiera

2014-2019 recuperacién con mejora de la balanza exterior

2020 pandemia, caida intensa por el peso del turismo,

y respuesta europea con fondos

Retos productividad, envejecimiento, vivienda,
transicion energética, dualidad del mercado
laboral

8.8 Balance: por qué Espana llega tarde y luego

converge

Etapa Posicion relativa

1800-1950 divergencia respecto a Europa occidental
1959-1975 convergencia rapida

1975-1985 retroceso

1986-2007 convergencia con integracién europea

2008-2013 retroceso

Desde 2014  recuperacién con brecha de productividad pendiente

El patréon es de convergencia por etapas y con retrocesos, no de atraso continuo. Y las
etapas de convergencia coinciden con los momentos de apertura exterior e integracién institucional,
que es la conclusion que el tema deja para el resto de la asignatura.
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8.9 Ejercicios

Ejercicio 8.9.1. Explicar por qué la construccion del ferrocarril espaiiol no arrastro a la siderurgia
nacional.

Solucion 8.9.1. Porque la legislacién de 1855 eximi6 de aranceles al material ferroviario importado,
con el objetivo de abaratar y acelerar la construccién. Los railes, las locomotoras y el material

movil se compraron fuera.

El resultado es que la mayor inversiéon del siglo generé demanda para la industria extranjera y no
para la espafiola, que ademads no era competitiva por el precio del carbon. Se perdi6 el efecto de

arrastre que en otros paises convirtié el ferrocarril en el motor de la siderurgia.

Es un caso de conflicto entre dos objetivos legitimos: construir deprisa y barato frente a desarrollar
industria propia. Se eligié el primero, y la decisién tuvo consecuencias durante décadas.

Ejercicio 8.9.2. Valorar el Plan de Estabilizacion de 1959.

Solucion 8.9.2. Fue eficaz en su objetivo inmediato: corrigié el desequilibrio exterior, unificé el tipo
de cambio, contuvo la inflacién y abri6é la economia a bienes de equipo y capital extranjero. El
crecimiento posterior no habria sido posible sin él.

Tuvo coste a corto plazo —caida de la actividad y del salario real en 1959 y 1960— y dej6 pendiente
lo estructural: no reformo la hacienda, ni el sistema financiero, ni el mercado de trabajo, y el modelo

siguié dependiendo de turismo, remesas e inversion exterior para financiar el déficit comercial.

La valoracion equilibrada es que fue una condicién necesaria del desarrollismo y no una transforma-

cién del modelo productivo, y esa asignatura pendiente reaparece en 1973.

Ejercicio 8.9.3. ;Por qué la crisis de 2008 golpe6 a Espana con maés intensidad que a la media
europea?

Solucion 8.9.3. Por la composicion del crecimiento previo. La expansién de 1995-2007 se apoy6 en la
construccién, financiada con crédito exterior barato tras el euro, y en sectores de baja productividad.
La deuda privada crecié mucho y el desequilibrio exterior también.

Al estallar la burbuja, el ajuste recay6 sobre un sector muy intensivo en empleo, y la temporalidad
del mercado laboral convirtié la caida de actividad en destruccién de puestos inmediata. A eso se
sumo la crisis de las cajas, muy expuestas al ladrillo.

Y faltaba el instrumento habitual: dentro del euro no cabia devaluar, asi que el ajuste se hizo por
precios y salarios internos, mas lento y més costoso en empleo. La combinacién explica un paro por

encima del 25 % frente a medias europeas mucho menores.

La historia econémica de Espana esta desarrollada en Tortella y Nufez, 2011, con el debate sobre
el siglo XIX en Nadal, 1975 y el encuadre internacional en Comin et al., 2010.
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Capitulo 9

Temario practico

Seminarios de analisis de fuentes, energia y organizacién empresarial, mas la practica de campo
sobre la evolucién de un sector.

9.1 Cobémo se trabaja una fuente histérica

Paso Pregunta

jquién la produce y para qué?
jcuando, y qué sabia su autor en ese momento?

1
2
3 ;qué mide exactamente, y con qué definiciéon?
4 iqué queda fuera de ella?

5

jcoincide con otras fuentes independientes?

El paso 4 es el que mas resultados da. Una serie de produccién industrial que no recoge el
trabajo doméstico ni la economia informal no esta equivocada: mide otra cosa, y confundir ambas
produce conclusiones falsas sobre el nivel de actividad.

9.2 Seminario 1. Analisis de documentos y esta-
distica

Ejercicio 9.2.1. Una serie de salarios reales muestra una caida del 15 % entre 1790 y 1820 en una
ciudad industrial britdnica. Otra serie, de consumo de carne y azicar, muestra un aumento. ;Son
compatibles?

Solucion 9.2.1. Pueden serlo, y comprobarlo exige mirar cémo se construye cada una.

El salario real es un salario nominal deflactado por una cesta de precios. Si la cesta usada es la del
siglo XVIII —pan, cerveza, tejidos de lana— y el consumo real se ha desplazado hacia productos
coloniales cuyo precio caia, el deflactor sobreestima la inflacién y el salario real sale peor de lo que
fue.

También pueden ser compatibles por composicién: la media salarial puede caer si entra en la fuerza
de trabajo mucha gente con salarios bajos, aunque ningiin trabajador concreto cobre menos.

La conclusién metodolédgica es la del tema: antes de declarar una contradiccion entre dos series, hay

que comprobar que miden lo mismo, sobre la misma poblacién y con la misma definicion.
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Ejercicio 9.2.2. Una serie de PIB de un pais cambia de metodologia en 1970 y el nivel salta un
12 % ese afio. ;Como se trata?

Solucion 9.2.2. No se interpreta como crecimiento. Un cambio de base, de cobertura sectorial o de
tratamiento de la economia sumergida produce saltos que no corresponden a variacién real de la
produccién.

El tratamiento correcto es enlazar las series: aplicar hacia atras las tasas de variacién de la serie
antigua sobre el nivel de la nueva, y documentar el enlace. Y al presentar el resultado, senalar el
punto de empalme.

El error contrario —comparar directamente el Gltimo dato de la serie vieja con el primero de la
nueva— aparece con frecuencia en textos divulgativos y produce «crecimientos» que solo existen en
la hoja de célculo.

9.3 Seminario 2. Fuentes energéticas y sistemas

productivos

Fuente Periodo dominante Efecto sobre la produccion

Biomasa, misculo, agua, hasta 1800 produccién limitada por la

viento superficie y la geografia

Carbén 1800-1900 energia concentrada, fabrica
independiente del rio

Petroéleo y electricidad desde 1900 motor eléctrico distribuido,
transporte flexible, quimica

Nuclear e hidrdulica a gran desde 1950 generacién eléctrica de base

escala

Renovables desde 2000 generacién variable, exige

almacenamiento y red

Ejercicio 9.3.1. Explicar por qué la sustitucién del vapor por el motor eléctrico cambié la
organizacién interna de la fabrica.

Solucion 9.3.1. Con vapor habia una sola maquina grande que transmitia la fuerza a todas las
herramientas mediante ejes y correas. Eso obligaba a disponer las maquinas alrededor de la
transmision, en varias plantas, con la més exigente cerca del motor, y a mantener toda la linea en

marcha aunque solo trabajara una parte.

El motor eléctrico individual permitié dar potencia a cada maquina por separado. La disposicién
pasé a responder a la secuencia del proceso productivo y no a la mecédnica de la transmision,

apareci6 la planta tnica en horizontal y se pudo parar cada maquina de forma independiente.

Las ganancias de productividad no llegaron de inmediato: mientras las fabricas se limitaron a
sustituir la maquina de vapor por un motor eléctrico grande, la mejora fue pequena. Solo al redisenar
la planta se materializd, y eso tardé décadas. Es el mismo patréon que la paradoja de la productividad
informaética del tema 6.
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9.4 Seminario 3. Organizacién empresarial y del

trabajo

Forma Periodo Rasgo

Taller artesano y gremio hasta el siglo XVIII oficio completo, regulacién
corporativa

Trabajo a domicilio siglos XVII-XVIII el comerciante aporta materia
y recoge el producto

Fabrica desde 1780 concentracion, disciplina
horaria, divisién del trabajo

Gran corporacién desde 1880 integracién vertical, direccion
profesional

Produccién en serie desde 1910 cadena de montaje, piezas
intercambiables

Produccién ajustada desde 1970 inventario minimo, calidad en
origen, polivalencia

Empresa en red desde 1990 subcontratacién y cadenas

globales de valor

Ejercicio 9.4.1. Comparar el trabajo a domicilio y el sistema de fibrica desde el punto de vista
de los costes del empresario.

Solucion 9.4.1. En el trabajo a domicilio el empresario no invierte en edificios ni en maquinaria, y
su coste es casi enteramente variable: paga por pieza entregada. A cambio no controla el ritmo, la
calidad es desigual y hay pérdidas de materia prima que no puede vigilar.

En la fébrica el capital fijo es alto y hay que amortizarlo produzca o no, asi que aparece el incentivo
a mantener las maquinas funcionando el maximo de horas. A cambio se controla el ritmo, se

estandariza la calidad y se puede dividir el trabajo en tareas simples.

La fabrica se impone cuando la méquina hace el trabajo lo bastante més productivo para compensar
el coste fijo. Y explica un rasgo social del periodo: las jornadas larguisimas no fueron un capricho,
sino la consecuencia econémica de tener capital inmovilizado que solo rinde cuando estd en marcha.

Ejercicio 9.4.2. Un fabricante de automoéviles pasa de producir en serie con grandes almacenes a

produccién ajustada sin inventario. Analizar el cambio.

Solucion 9.4.2. La produccién en serie usa el inventario como amortiguador: si un proveedor falla
0 una maquina se para, el almacén cubre. Cuesta capital inmovilizado y espacio, y oculta los
problemas de calidad, porque siempre hay piezas de repuesto.

La produccién ajustada elimina ese amortiguador. Reduce el capital circulante y obliga a resolver
los problemas en origen, porque cualquier fallo detiene la linea. Exige proveedores fiables, cercanos
y muy coordinados.

La contrapartida es la fragilidad ante interrupciones, que se hizo visible en las crisis de suministro
recientes. Es la misma disyuntiva de siempre entre eficiencia y resiliencia: el inventario es caro y es
un seguro, y decidir cuanto se tiene es decidir cuanta interrupcion se esta dispuesto a soportar.
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9.5 Practica de campo: evoluciéon de un sector

Apartado del trabajo Contenido

1. Delimitacién qué sector, qué territorio y qué periodo, y por
qué

2. Fuentes estadisticas, archivos empresariales, prensa,
entrevistas; con su critica

3. Evolucién cuantitativa produccién, empleo, empresas, comercio exterior

4. Innovaciones aplicadas técnicas, organizativas y de producto

5. Marco institucional regulacién, aranceles, apoyos publicos,
relaciones laborales

6. Consecuencias sobre el territorio, la sociedad y el medio
ambiente

7. Conclusiones qué explica la trayectoria del sector

Nota 9.1 . El error frecuente en este trabajo es narrar la historia de una empresa concreta y llamarla
sector. La empresa sirve como caso ilustrativo, y las conclusiones tienen que apoyarse en datos
agregados. Y toda cifra lleva su fuente al lado: sin ella no se puede comprobar, y una afirmacién
no comprobable no vale como argumento historico.

9.5.1 Ejemplo de guion aplicado: el aceite de oliva andaluz

Apartado Contenido esperado
Delimitacién Andalucia, siglos XIX a XXI
Evolucién de la almazara tradicional a la industria de

extraccion continua

Innovaciones prensa hidraulica, centrifugacién de dos y tres
fases, riego, recoleccién mecanizada

Instituciones denominaciones de origen, politica agraria
comun, cooperativismo

Consecuencias especializacién territorial, uso del agua, erosién,
empleo estacional

Conclusion qué pesd mas: la técnica, el mercado exterior o

el marco institucional

9.6 Ejercicio de sintesis

Ejercicio 9.6.1. Elegir dos de las cuatro grandes crisis —1873, 1929, 1973 y 2008— y comparar
causas, mecanismo de propagacién y respuesta.

Solucion 9.6.1. Tomando 1929 y 2008: las dos siguen a una expansion del crédito y a la sobreva-
loracién de activos —bolsa en una, vivienda en la otra—, y en las dos el detonante financiero se
transmite a la economia real por el sistema bancario.
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Difieren en el mecanismo de propagacién internacional: en 1929 fue el patrén oro, que obligaba
a politicas contractivas, y el proteccionismo; en 2008, la interconexién de balances bancarios y el

colapso del mercado interbancario.

Y difieren sobre todo en la respuesta: contractiva y tardia en 1929, inmediata y expansiva en 2008.
El resultado es una depresién de anos frente a una recesién profunda pero mas corta.

La comparacién deja una conclusién metodoldgica: las crisis se parecen en el origen y se diferencian
en la respuesta, y por eso el estudio histérico tiene valor operativo y no solo descriptivo.

Los materiales y el planteamiento de estos seminarios siguen a Caruana de las Cagigas et al., 2015
y Morilla Critz y Reyes, 2021, con apoyo cuantitativo en Allen, 2013 y Comin et al., 2010.
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