Primeros Afios de Tipos Flexibles

Analisis Macroeconémico del Periodo 1973-1990

Ismael Sallami Moreno

UGR

22 de noviembre de 2025

Ismael Sallami Moreno (UGR) Primeros Afios de Tipos Flexibles 22 de noviembre de 2025 1/6



El Final de Bretton Woods y el Primer Shock

e Fin del Sistema Fijo: El sistema de tipos de cambio fijos colapsa en
marzo de 1973.

o Catalizador: Flujos de capital especulativos incontrolables.

@ Shock Macroeconémico: La Cuadruplicacién del Precio del
Petréleo (1973-74).

Resultado Inmediato: Inicio de una turbulenta era de Tipos Flexibles
Intervenidos.
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Estanflacion y Respuestas de Politica Monetaria

El Fenédmeno de la Estanflacién

@ Combinacién de alto desempleo y elevada inflacién.

@ Causas: Choque de oferta (petréleo) y expectativas inflacionarias
persistentes.

@ Respuesta Politica: Gobiernos adoptan politicas expansivas iniciales.

e Consecuencia: La inflacién se agrava, llevando a la necesidad de
politicas contractivas (post-1979) y una recesién mundial.
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El Délar y el Mix de Politicas de los Afios 80

e Contexto: Politicas fiscales expansivas (déficits) y politicas
monetarias contractivas (altos intereses).

e Efecto en E: Fuerte apreciacion del délar (1981-1985).

@ Implicacién: Ejemplo de un persistente Desajuste del Tipo de
Cambio (Misalignment).

Leccién: Los tipos flexibles no impidieron grandes alejamientos del
equilibrio externo.
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Balance del Sistema Flexible (1973-1990)

@ Volatilidad: Los tipos de cambio fueron mas volatiles de lo que los
defensores esperaban.

@ No Aislamiento: Las crisis econémicas se transmitieron entre paises
(€. recesion mundial de 1981-82).

o Simetria Incompleta: El délar mantuvo su papel central,
conservando ciertas asimetrias.
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iGracias por su atencién!

i Preguntas?
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