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1. Tema 2

1.1. Precio Total

excupon

Preciorotal = Precio; + CCy(Cupon Corrido) (1)

= Precio de cotizaciéon es lo mismo que el precio de excupoén.

1.2. Cupébn Corrido

cup6n anual = iV,

CCy =

= x d 2
n? de dias por el que se paga el cupon )

= Con d = n° de dias pasados desde el tltimo cupé6n hasta el tiempo t.

1.3. TIR
iV, iV, WV, + Vo,
Protal = (1) = (14 R)pH1- + (1+ R)p+2-t Tt W (3)
= Conp =
1.4. Cambiar el TIR
(1+i)2=1+1i, (4)
1.5. Caculo de la a
1—(1+2¢)™™"
= 10D ©

= Donde a,,; es el valor actual de la renta.
= 7 es el niimero de periodos.

= ¢ es la tasa de interés por periodo.

1.6. Valor de la obligaciéon convertible

Valor Obligacién Convertible = Valor Obligacién simple 1 Valor Opcién de conversiéon (6)

B
Tasa de la conversion = 1= n® de acciones entregadas por cada obligacion (7)

Valor de la conversion = 7% A (8)
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= Con A, = valor de la cotizacion de la accién después de la conversion.
= Con B = valor de la obligaciéon convertible.

= Con A — valor de la accion en el momento de la conversion.

1.7. Obligaciéon con posibilidad de rescate anticipado

Valor Obligacion rescatable — Valor Obligaciéon simple — Valor Opcién de compra (9)

1.8. Precio de subasta o Letras del Tesoro

1.8.1. Capitalizacién simple

1.8.2. Capitalizaciéon compuesta

e f;);go (11)

Alude a los cdaculos del precio marginal y precio medio, entre otros.
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